HO BO MO Kim

T&#225;c Gi&#7843;: Nguyl n Xuén Nghta
Th&#7913; Ba, 31 Th&#225;ng 3 N&#259;m 2009 04:48

HO BO MO Kim

..f0i ngdi xulng dot?...

HOm ThO TO 25 thang Ba, thl tri0ng I0i rung minh vOi mOt 10§ tuyén b0 cOa TOng trd0ng Ngan
khO Hoa KO Timothy Geithner lam dilng MO kim tult dO ¢ trén thd tr00ng budn ban ngoli t0.
Mil ng ng00i sang, qul la c6 gang cé thép.

NhOng ngl0i sang chla chlc da la ngdli sang!

Tr00c do hai ngay, hdm 23, Thi ng dl c Ngan hang Trung 00ng Trung Qul ¢ Chu Til u Xuyén c6
mOt bai binh luln, tiong la gép y vO vil ¢ cli cach Qul TiOn t0 Quic t0 IMF va m0d r0ng quyln
trich xut dlc bilt ("quyldn dOc trich" - special drawing wights, gli t0tla SDR), thic t0 la d0 néu
lén mOty kiDn nghe r0t phii d0o. ROng da din luc thO giti phdicé mOt ngolitl dU trl khac hOn
la ddng dé la MO. N6i cho ném na di hifu, Trung Qul ¢ muln hd b0 ding MO kim d0 tim mOt
lo0i tiln t0 khac thay tho.

Cac thO tri0ng trén thl gili dlu bilt quan dil m cla Thing d0 ¢ Chu Tilu Xuyén, ma khong
nhuc nhich: dng Md kim khéng st ma con |én gia.

Nh0O ng khi TO ng tr0 0 ng Geithner xac nhin t0i culc hdi thD o do Council of Foreign Relations t0
chic, ring Hoa KO sn sang thOo ludn v d0 nghO tim ra mOt siéu ngoli t0 lam dO tr0 toan cOu -
t0 ¢ la ndi chuyln vO ng6i vl ba chl hiln nay c0a ding MO kim, tiln MO [Dp t0c sOt gia so VUi
cac lodingoli t0 10n trén thO gili (tr0 d0ng BOng cla Anh, cing di0c giila ding "Anh kim").

Co thOt la Chinh quyl n Barack Obama dang I0ng 10 lam suy yOu n0c MO hay khong? By la
mOt cau hUi ly tha!

* k%

Chung ta con nhl, ngay 22 thang Hai, TO ng tr00ng Ngoli giao Hoa KO Hillary Clinton tuyén bl
t0i BOc Kinh, rdng viin d0 (thiDu) nhan quydn t0i Trung QuOc khéng thd ¢ n trfd quan hd MO-Hoa
va ba kéu gli Trung QuO c tilp t0c mua céng khl phidu MO. Quan did m nhu nhdOc va ly tai do
khoéng la sang kil n cla Hillary ma phin Onh [0p trd0ng cla cd Chinh quyldn Obama, nhll ngi0i
ta c6 thly x4c nhiln sau dé t0i Au Chau va nhil u dil n dan khac trén th0 gili.




HO BO MO Kim

T&#225;c Gi&#7843;: Nguyln Xuén Nghia
Th&#7913; Ba, 31 Th&#225;ng 3 N&#259;m 2009 04:48

Sau dly, Thi t00ng On Gia BUo cla B¢ Kinh than philln 14 chanh séch kinh t0 cla Hoa KO gay
thi0t hOi cho quydn IDi cOa Trung Qudc vi lam tai sUn t0i MO mOt gia, khiDn Trung Qui ¢ phOi xét
I0i vil ¢ mua cong khil philu Mi. DO luln Hoa KO it cht y din I0i ho On vi bit diu lén cin v v
tidnth0Ong cOatl hOp blo hiim AlG. Cac thi tr00ng tin d0 ng (budn ban trai phil u) ciing khéng
nhuc nhich, cong khi phidu MO vOn |én gi4, phan I0i (yield) vin hi! LOid0andtcla TOng ly
Qulc vO viln Trung QuC ¢ khéng lam thD trdong sO!

Ngay 20 thang Ba, cl quan dic I0p va cé uy tin vO kinh 10 la Congressional Budget Office
(CBO) dilaradd bdo mii vl viln Onh kinh t0 Hoa kI sau hang lo0t sang kil n clu nguy cla
Chinh quyl n Obama. Nhing dil u chi nh clla CBO khiln cac thd tr00ng gilt minh. Theo da nay,
I0i vO i ngan sach do Obama chulln b0 d0 nip cho tai khda - va dang rao rilt tranh th hdu
thuln cladi ludn - bli chi ngadn sach nam 2009 s0 1én tdi 1.800 t0 dé la (hIn 13% tOng sin
I00ng GDP), t0c la cao hin di b&o tri0c day. Va ting sU bli chitrong 10 nam t0i sO 1én t0i
9.300 t0 (hO n chin tridu tridu MO kim).

Noi cho di hilu, Hoa KO s mOc nd r0t nOng.

Cong trai MO trong tay cla t0 nhan (khéng ki kholn n0 cla cac cl quan cong quylln MO v
nhau, nhd Ngén hang Trung 00ng va b0 Ngan kh) dang t0 41% GDP nam ngoai sl [én t0i 57%
nam nay va 82% vao nam 2019. SU tiln n0 cla chinh quyln MO s viOtquatling sl nl cla
nd0c MO 0 thOi l0p qudc tdi nay!

Chinh la sO kion 0y mOi khidn Ngan hang Trung 00ng cla Trung Qudc - mOt chd n0 cla Hoa KU
-néu vin dl vO vaitro cla ding do la: "quy quOc cl in til n ra xai hoU ¢ di vay tha gian nhi viy
thi chang t6i phUi tim d0ng bl ¢ khac lam dU trl. ChO cO gil ti0Dn MO mai thi nguy to!" Ham y 0
difila Trung Qubc s khéng mua céng khi phidu MO nda, khéng cho MO vay tiln nd a.

NhO On Gia Bl o, Chu Tilu Xuyén khong lam thl trl0ng gilt minh hi't hod ng. Nhi ng khi TO ng
tr00ng Geithner 10i tr0 [0, r0 ng dung, minh nén nghién clu vO chuyldn Oy, thi dlng MO kim t0t
nhién tult gia. Ngay sau dé, dilic ging hiil0i, Geithner da phii dilu chOnh I0i cau trd 10i vdi nOi
dung bénh vilc ding MO kim... BO khi!
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Ply lablicinhclavindl vasl diiditdinkho hilu cla 6ng Geithner.

NhOng sO thOt10i hOi khac. SO thOt la Hoa KO c6 sic mOnh riéng khiln cho n00c¢c MO c6 khi
nang v 0t qua di0c nhdng sai I0m hay pha holi cla bl n va thu, cla cl Barack Obama I0n HO
COm Dao hay Chu Tilu Xuyén....

Bay mii la chuyln rlt dang... ding tidn bat gl o.

* %%k

Trung Quic hiDn céd mOtI00ng di tr0 ngoUitl trd gia khol ng hai ngan t0 MO kim. HO khong gil
tiln trong két ma phiidiu t0 d0 kidm I0i va d0u t0 trong an toan dd khOi mOt v n. Phan nia sO
nay di0c diu t0 vao MO, trong d6 c6 kholng 750 t0 1a mua trai philu - giy n - trén thD tr00ng
Hoa KO . Ném na la cho M0 vay 750 t0.

Trung Qulc mua gily ni cla MO khéng vi yéu cha Sam, md Hillary, cOu Geithner hoU ¢ vi bl
"h0i ch0 ng Obamé" - Obamaniac. Ma vi khong c6 gilli phap nao kha hin.

Chung ta d0u hilu ring ngd 0i Hoa ndi chung diu c6 nang khid u thién b m vO chuyln lam an,
hulng hO 1a cac ding con trli t0i BOc Kinh. ThO h0 nhin chuydn lam &n vdi MO thD nao?

Kinh t0 Trung Quic la kit qul clachiinliOc thitldng bulc bling xultcingtlidadl tlo ra
cong an vilc lam hOu tranh ding lo0n x& hoi. Ti0t kidm cao, tiéu thl ndidlathlp, c0 hiidiu t0
bén trong khéng nhilu va it I0i khiln hD ¢6 mit khdi dD tr0 r0t cao, va tio ra thd 10c quic tl cho
lanh dDo...

Bén kia Thai binh d00Ong c6 Hoa KO la miOt thD tr00ng tiéu thO I0n nhit thD gili, I0n hO'n t0ng sO
tiéu thD cOng I0i cla sau nOn kinh t0 ding sau n00c MO, khollng 10 ngan t0 MO kim mOt nam.
BO may kinh t0 Trung QuOc vi vy dilc rap - va bl khéa - vao du may tiéu thl MO, ma clng la
sl ¢ hat cho cac nin kinh t1 Dong A khac. Cac nlin kinh t0 nay dlu tI va mua ban vii Trung
Qubcrhitl b0 phéng tli Hoa IO ¢ - nhd nhan céng r0 - tung hang vao MO ...

BO may xult clng cla Trung Qulc cln t0i thoi quen tiéu xai nhd MO cla dan MO - tiéu tho t0i
MO chilm hOn hai phIn ba sOn I00ng Hoa KO - va thu tiln vO thi phlitang tr0 di0id0ng tai sUn
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khac hin la tai sUn Trung Quic. BP0y la nhiOc dilm sinh t0 cla xU nay khi ma cac tinh b0 kOt
trong l0c dla vinconchimtin,l0chfuvacinnhilutiindlutl. TaisOin Oy chinhla ching
philu (c0 philu va trai phidu) ca MO.

ThO tr00ng trai phidu MO hi0n dang n0 khong 11 ngan td (so viisOn I00ng MO la 14 ngan), I0n
hin t0ng sO nam th0 tr00ng dlng sau clng I0i, chd thua thO tr00ng NhOt. NhD ng tréi phil u NhO't
thOt ra chO la... tiDn Léo, khéng c6 gia trl va khdng dang tin vi x0 nay mi ¢ nd qua nhilu va cé
nhOng nhOOc dilm nOi t0i khiDn NhOt cting phii ddu tl ra ngoai.

NOGi I0i cho rd: gily nO c0a MO nhilu hIn nhilu lo0i gily nO khac, va gl p ba khol n trai phidu
cla Au chau.

Tho tr00ng chd ng khoan MO c6 thi la gili phap cho BO ¢ Kinh - va hil da nght t0i. Nh0 ng thQ
trd0ng nay c6 mic I0u hoOt (liquidity) cao ndu nhin mOt khoOn ddu t0 qua tlp trung vao mit s0
doanh nghillp ¢é I0i. NOu phOi phan tan cho ¢ ngan doanh nghilp MO thi vioc quinly sO la cln
ac mOng cho Ngan hang Trung 00ng hay c quan dlu t0 qulc doanh CIC cla Bl ¢ Kinh.

Gili phéap an toan va dil dai hinvinladiutl vao cong kh philu MO, t0cla b00c vao mitcla,
chOn mitglivang 0 mOt nOibi0t vilc. NOi bilt vilc d6 la Ngan hang Trung 00ng Hoa KO (HOI
ding DU trD Lién bang, gUit0t la Fed).

Bl nh chl nay c6 quyln hin dic l0p, c6 khl nang xoay trl linh d0 ng, khéng bl kéo vao nhu clu
tranh cI cla chinh trflng MO (hay Obama) va khong bl rang bul ¢ vao quylt dinh cla cac
quO c gia hOi vién nhd Ngén hang Trung 00ng Au chau ECB.

Nhin t0 BOc Kinh, ¢é thD trl0ng nao trén thl gilidl 10n dd ti0p nhOn cO tram cO ngan t0 d0u t0
ma gia c0 khéng bl chin dlng Ién xul ng qua md nh khi mua khi ban khong? Vi tai sUn ngoli
t0 thu gop dl0c ma da sU la MO kim, Trung QuOc giang trl gid dlng Nhéan dan t0 (Renminbi, la
di ng Nguyén) vao tiln MJ va dlu t0 nhilu nhit vao Hoa KO. NOu c6 muln da dl ng hoa dl
phéan tan va gil m thil u rJi ro thi cting chl trong mOt gili hIn nao dé ma thoi.

LOi ham d0a hay doi hii cla gili chdc lanh di o Trung Qulc chD la hu hol va lam nhi ng kI non
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tay trong Chinh quyl n Obama gilt minh ma nan nd.

Bay gil, ta b0l c qua mit kia, tim ra mit ding blc lam ngoUi t0 dO tr0 c6 gia tr0 toan cl u...

* k%

Khoéng chl c6 Trung Quilc, nhilu quO ¢ gia khac t0i Au chau ciing da ting néu vin dl vO dlng
dd la MO va nha céi Hoa KO trén song bl ¢ toan clu. Nha cai nay ma thua bl c la I0iin ti0n ra trd
- nh0 hi0n nay - thi qul la gian nguy. VO a gian vO a nguy!

TO mOy chOc nam nay r0i, th gili da néi din vilc clit0 kil n trdc tai chanh toan clu dil thay thi
hi thd ng Bretton Woods Il sau khi h0 thl ng Bretton Woods | b0 Richard Nixon pha v trong
quylt ddnh thO nDi ding @6 la vao thang Tam nam 1971 (mOt v0 quOt nd ly kO, cé lién hD din
chill n tranh Vilt Nam va chanh sach kinh t0 bao clp cla Lyndon Johnson, ma clt bdo nay da
kO 10i - bai "V6 Minh V6 TO n").

NhO ng noi thi dd hd n lam.

Ly do dln gin la khéng qul ¢ gia nao c6 thd tuyén bl ring t0 nay ding blc cla thilm qulc la
ngolitl di tr0, quy v cO s ding cho nhu clu giaodichvaniucindliratilnkhaclaliptic
c6 ngay.

MOt d0ng bl c c6 khd nang tr0 thanh ngolit0 di tr0 la do Du didm t0 tdi c0a nd, khdng do mit
quylt di nh hanh chanh hay chinh trl cOa chinh quyl n, holc mOt dl nh chU tai chinh quict0,
toan clu. Du difm Oy la nhdng gi? Tiéu chudn 0y la nhi ng gi?

Thi nhitla phdico di sU I00ng cho nhu clOu thanh toan cla thd gidiva co sicllu holt
(liquidity) cao. Mulln vy, d0nh chi diCu ti0t d0ng b0 c nay ctng phUi c6 khll nang va thim
quyln quyOt di nh rdng rai va linh d0 ng. Ngan hang Trung 00ng MO cé khD nang d6, ECB cla
Au Chau thi khéng, vicin s dingy - clptic-clatltcl 16 hiivién trong hO thi ng tiln t0

thO ng nhit c0a di ng Euro. Ngéan hang Trung 00ng Nhit, Anh hay Trung Qulc vOn chda c6 khi
nang d6. Qud TiOn t0 Qulc t0 IMF cing vOy.
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Gia trd ndit0ithD haila ding blc Oy phlidl nhilu va hiln hfu 0 nhilu ndidd thién h0 mua ban
dii chac di dang ma khéng gay bil n dll ng cho thi tri0ng va kinh t0. Hay t00ng t00ng nlu thién
hO un un ban thao ding Anh kim thi n0in kinh t0 Anh quic s ra sao? Chi c6 thd tr00ng Hoa KO

la dd 10n d0 mOnh @0 chOu d00c¢ nhing cu x0c dé.

Vivly, viitOtcl nhIng nhOOc di0m cla kinh t0 10n chinh trd0ng Hoa KO, ding MO kim vin la
ngolitl co nhilu Du diDm va liithd hin cac ding blc khac. MO kim cé gia tr0 - va lén gia - 1a vi
so sanh vlli cac ngoli t0 khac. Du r0t x0, hoang dl vOn ngl tr0 vi cac x0 kia v n chl cé vai v0
chO hou!

Bay gil, BOc Kinh mulin h0 b0 MO kim, hoU ¢ [0t ngai vang cla MO, mOt nhu cOu c6 v chinh
dang, phi dobo, thi phlilam gi va co6 thd lam gi?

* %%k

Tr00c hit, da ding hoa vilc dlu t0, nghta la ban tai sin MO trong kho di tr0 cla minh.

NhO ng ma... ban cho ai?

Cé qulc gia nao slln sang nhi'y vao mua 750 t0 d6 la Cong trai cla MO do Bl c Kinh ban ra
khong? Khong x0 nao di viln dl tung hOng viicac ding con trdi di! NOu viy, ta ban chO'm
chim? Ngéan hang Trung 00ng ("cOa Nhan dan") Trung Quic vl a ra I0nh ban thi tai sin cla
cacding con trlil0p tOc mdtgial Ban ra cang nhilu thi cang nghéo di! Bao nam nay bt dan
chung thit 10 ng bulc bing di trung 00ng gom di0c mOt100ng tai siin l0nlao chlating cé
trong I0ch s Trung QuOc, tai sOn dé bl ng tiéu chl'y nhU tuydt hé!

Gili phap tl'y chay Coéng kh philu MO ciing t0a nhl dli bom nguyén t0 vly, dli xong la thién
dla ding tho. Béi ta cung chit!

NOu vy, vi sao Thi t10ng On Gia Blo hay Thiing dic Chu Tilu Xuyén I0i néu viin d0 v Céng
khO philu va ding MO kim?
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Tho nhitla dd nOn gén coi gio cla Chinh quyln mii cla Hoa KO. BU ¢ Kinh bil't 1a Trung Quic
chla cé khD nang dii dlu vli Hoa KU v ¢ quén sO I0n kinh t0, nhO ng c6 mOt gi dau ma khéng
thD ndil0c cladiithl mOi? MOm ta nOn, rdn ta buéng. Va ndu thOy rdng Chinh quyl n Obama
qul la gia dé ma non dé thi s 10n t0i0 nhing nOi khac.

Y nhi céu noi thang tri0c cla Ngoli tri0ng Clinton, phin 0ng r0t ylu cla TOng trl 0 ng Geithner
vi vy bao hil u nhillu don phép khac clla BO ¢ Kinh, mil n la khéng lam Trung Quic 10 vOn!

Ly do thD haila d0 chuOn b0 cho ThiOng dinh cla khDi G20 sO nhém hOp d0u thang tdi tOi
Luéan Bén. CO th gili dang k't an Hoa KO vO vO khng holU ng tai chanh, t0i gi ma khéng ni 0 ng
theo ngln séng dily chinh nghia qulc t0 Oy d0 gidm thilu O0nh hO0ng cla MO ? Va nang cao vai
vl cOa Thién trid u.

Ly do thD ba, r0t hOp vOithD thult m0 dan cla Obama, la dC... b0 p dan.

Ra cai difu la ding va nha nd0c ta con nhilu gili phap clu nguy kinh t0 cla T0 quOc! Kinh 10
Trung Qui c dang bl Om nh céi min rach vi khach hang toan clu dlu mdc nin nén s b0t
nhOp cdng hang hod Hoa I0c. Khi dan tinh hoang mang va thi t nghil p dang gay dl ng lo0 n thi
lanh a0 o phOi cho thOy la minh con nhil u bua phép. B0 kich hay thach thi c siéu cllng MO d0
la cai bua di dan va man bil u diln an khach nhit. B00c Iong dan ma khéng mot til n!

ChO dang ding trén vai n00c MJ ma doi l0t ngai MO kim thi... ngli xulng dit a?
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